EJERCICIO REGULAR N°5

FECHA DE CIERRE DE EJERCICIO: 31 de Diciembre de 2.010.-

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: PAMPETROL S.A.P.E.M.

CARACTER DE LA ENTIDAD: Sociedad Anénima con Participacion estatal Mayoritaria B
ACTIVIDAD PRINCIPAL:APROVECHAMIENTO DE RECURSOS numumnnumrER{}smmrmpri}'gﬂ;iEii “r:'-,?q
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Bases de preparacion de los Estados Contables: w;-,;

J-T‘.L

g
Los estados Contables han sido preparados teniendo en cuenta las rﬁsc})j{munﬁ;s Iecnfdas 8,
9y 17dela F.A.CP.CE.. i.* £iatEn) £ 5]

Nota 1: Caja y Bancos e

El item Plazo Fijo incluye los certificados por colocaciones temporarias de dinero en el
Banco de la Pampa en virtud de lo establecido en el punto 8 del Acta N° 4 de fecha 31/10/2006,
componiéndose su saldo de la siguiente manera:

Fecha Fecha Intereses Total
Constitucion| Vencto [A devengar Neto
al
31/12/2010 | PLAZO FIJO
501515,37
01/12/2010 [ 03/02/2011 413,00
482.500,93
17/12/2010 | 17/01/2011 2328,77
2.741,77| 984.016,30

Nota 2: Créditos por Ventas
Deudores por Ventas: El monto expuesto se origina en el canon mensual que deben abonar las
partes aportantes de las UTES que integra la sociedad y que estd fijado en délares, la
diferencia de valor existente entre la cotizacion del délar facturado conforme al contrato vy el
de la fecha de pago y los honorarios del representante ante las UTES que deben abonar las
partes aportantes. La totalidad del saldo se encuentra vencido al 31/12/2010. Se incluye
asimismo el saldo pendiente de cobro en concepto de indemnizacién por incumplimiento de
contrato.

Deudores por Servicios: el item incluye el costo correspondiente a la mensura que Pampetrol
practicara en el Area Gobernador Ayala I.

Deudores por Venta Casa de Piedra: incluye el valor devengado por las ventas en cuentas
corrientes efectuadas en la estacion de servicio. El cierre de cada una es semanal, quincenal o
mensual de acuerdo a convenios particulares, y no devengan interés. El importe total se
encuentra vencido.

En el saldo de la cuenta Deudores por ventas Casa de Piedra, se incluye la cuenta Ente
Provincial del Rio Colorado por la suma de $ 125.757,00 correspondientes a la operacion
perfeccionada por Orden de Provision n® 210876 EXPEDIENTE N°13495/10 de fecha

12/12/2010 cnnncumento dentro de
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los treinta dias , por la provision futura de combustibles, parte del cudl se entregara durante el
afio 2011, conforme el compromiso asumido, exponiéndose esta obligacion en-la.cuenta
Compmmisﬂr de entrega futura ajustando a los fines de la exposicion su sald@‘;ﬁﬁ' L&WPtﬂr a
precio de realizacion del producto a entregar libre del impuesto al Valor Ag{é‘gaﬂo cuﬁfémhe:
el detalle siguiente: Pt N

‘--".";
Combustible litros s Ry
ENERGY DIESEL 24.822.89 LITROS $ 80: 2?4 ’?4
NAFTA ULTRA 5000 2.211,94 LITROS $ 8 {%.16“52 S
Total $ 88. 65‘1 A7 o, f '.
Nota 3: Otros Créditos J S

corriente por motivo de egresos de fondos para la constitucion de Plazo Fijos pendmntes de
recuperacion por aplicacion del articulo 3 del Decreto 380/2001. De dicha suma el banco se
encuentra en mora de reintegrar $ 26942 ,30.
El saldo de la Municipalidad de Puelén suscripcion de acciones “B” a integrar se encuentra
vencido a partir del 05 de octubre del 2008.
Depdsito en Garantia: Es la suma devengada e integrada en concepto de deposito de garantia
pactada por contrato de locacion aprobado por acta n® 4 del 31 de octubre de 2006. Dicho
contrato fue renovado, manteniéndose dicha garantia.
Anticipo a rendir Casa de Piedra: el item se integra con las sumas anticipadas a los encargados
de turno para el giro diario del negocio en concepto de cambio.
Asignaciones Familiares a recuperar: Por RG 2868 de AFIP del 15/07/2010 finalizo el
régimen compensador de las asignaciones familiares incorporando a las empresas al SUAF.
Dentro de este sistema quedaron excluidas las empresas con participacion estatal mayoritaria
por lo que se han efectuado los correspondientes reclamos administrativos para su
incorporacion.
Empleados cuentas a Cobrar: el item se integra por las sumas adeudadas por los encargados de
turno, originadas en faltantes en sus rendiciones diarias.
Credito Fiscal:El mismo se origina en movimientos devengados no incluidos en la
Declaracion Jurada del mes de diciembre

Nota 4 Bienes de Cambio:

Tanto para las mercaderias de reventa como para el combustible se utilizo para su
valuacion el criterio de costo de reposicion. En el caso de Produccion cantera el adoptado es el de
costo histérico de extraccion incrementado en el valor de la cuota de amortizacion por
agotamiento.

Nota 5: Bienes de Uso

El criterio de valuacion adoptado es costo original, menos amortizacion, no excediendo su
valor recuperable.
Para las amortizaciones se sigue el sistema lineal, estiméandose a los fines del valor amortizable un
valor de recupero al término de su vida 1til, estimado en un 20 % de su valor de origen. Esto
ultimo no ha sido aplicado a los bienes afectados en forma directa a la concesion de la estacion de
servicios dado que porcontrato quedaran en poder del concedente al término de la misma, y a la
cantera dado que el falor activado se amortiza mtaln}ente y en forma directa a través del producto
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Nota 6: Cuentas por Pagar

Las cuentas que componen el rubro son el resultado de la cuenta corriente simple originada
en el giro del negocio, no devengan interés y su vencimiento se corresponde con plazos
originalmente acordados. T

Jﬁﬁii«» tr::'-““
Nota 7: Cuentas Fiscales por Pagar 197 ‘~:='¢-

Debito Fiscal: El monto se integla por la d]fﬁrenma entre 10% siguientes conce;éms a} Impuesm al

Agregado correspondiente a operaciones que por razones operativas se reglstra.n cantablemente
en forma diferida R =
Nota 8: Prestamos Tl

Provincia de La Pampa Clausula 8 Convenio:El item incluye el valor de reposicion al
cierre, en depodsitos de Casa de Piedra, del producto puesto a disposicion por el Gobierno de la
Provincia de La Pampa confome lo establecido en |la Clausula Octava del Contrato de Concesion
celebrado con fecha 05/11/2007, ratificado por Ley 2.399, compromiso materializado a traves
de la ftransferencia con fecha 19 de mayo del afic 2009 de la suma de Pesos Seiscientos
cuarenta y tres mil cuatrocientos ochenta ($ 643.480,00), valor correspondiente al costo de los
mismos. El compromiso asumido por la Sociedad conforme lo establecido en la Clausula
Decima del convenio citado obliga a restituir el producto entregado de la siguiente forma:
“concluido el tercer afio de vigencia del convenio, y siempre que se de |la condicion de que la
sumatoria de los resultados Neta de Impuestos de |la explotacidn de la Concesidén de los
periodos transcurridos hasta esa fecha, sean positivos, o en el primer periodo anual posterior
que tal condicion se de, PAMPETROL deberd reintegrar los volimenes de combustibles
mencionados en la CLAUSULA OCTAVA, de acuerdo al siguiente procedimiento: a) Para la
primera devolucion destinara a la compra de combustible el 70% del valor de los resultados
positivos acumulados, transcurridos hasta esa fecha; b) transcurrido cada ario de vigencia del
presente convenio, el 70% del valor de los resultados netos de impuestos de ese periodo,
siempre que resulten positivos. Los resultados negativos anuales se adicionaran hasta el
momento en que se transformen en positivos”. Los valores de origen se actualizaron con cargo
a la cuenta Diferencia Valuacion Clausula 8 convenio, expuesta en el Anexo Xlll bajo el criterio
costo de cancelacion de la obligacion conforme al siguiente detalle:

ANO 2010 ANO 2009
Gas Qil 160.000 | $ 3,361/ $ 537.760,00 $469.920,00
Nafta Super 40.000 | 3 3,602/ $ 144.080,00 $128.760,00
Nafta Podium 40.000 | $ 3,904/ $ 156.160,00 $ 133.600,00

$ 838.000,00  § 732.280,00
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Pese a encontrarse vencido el plazo antes citado, los resultados negativos acumulados
indican como muy poco probable que durante el proximo ejercicio la sociedad deba
hacer frente al pago de esta obligacion., por lo cual se lo expone como deuda a largo
plazo.
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Nota 9: Costo de Ventas AT
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El costo de ventas en la Estacion de Servicios se determina llevando de fnrmaf@'ﬁ{ﬁapqntpblé el

control de la existencia de la mercaderia imputandose por cada operacion de véntas.
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Compromisos eventuales: BB %, rieniiy ek
En virtud del convenio que dic origen a Pampetrol SAPEM - Petro Andina’Resotirces Ltd -

Union Transitoria de Empresas con vigencia 05 de febrero de 2009, la Sociedad ha.asumido
con la parte Aportante de dicha Union, la obligacién de reconocer a partirdel - futuro y
eventual otorgamiento del permiso de explotacién -hecho solo posible a ‘través de Ia
declaracion por parte de la autoridad de aplicacion, del caracter de comercial del yacimiento
ubicado en el area objeto del acuerdo-, el 50,00% del valor de las inversiones y erogaciones
efectuadas por aquella durante el periodo de exploracién obteniendo en condominio Ia titularidad
de los activos asi adquiridos, procediendo a cancelar la deuda con la entrega del 70,00% de la

efectiva produccion.

Ingresos:

Ingresos: Considerando el caracter de fijos en délares de los ingresos por Canon y honorarios
de los Representantes ante las Uniones Transitorias de Empresas , su origen contractual que
acota la posibilidad de aumentarios o disminuirlos, y la importancia que los mismos adquieren
para el financiamiento genuino de la Sociedad, habida cuenta que en el transcurso del ejercicio
fueron equivalentes al 93,55% del total de ingresos operativos del Sector Central, es necesario
tener en cuenta que los contratos hoy en vigencia aportaran para el periodo 2011 en concepto
de canon mensual Délares Treinta y cuatro mil (U$S 34.000,00) que representan un 53,12% del
valor de la suma de dicho concepto conforme los contratos originales,y en el caso de los
honorarios de los representantes Dolares dos mil setencientos (U$S 2.700), o sea un 51,92%
.de la suma que originalmente se percibia.

Hechos posteriores al cierre:

1) La disoluciénes de Pampetrol Sapem — CGC SA — PETROLERA P. DEL AGUILA Union
transitora de Empresas y de Pampetrol SAPEM — Gregorio, Numo y Noel Werthein SAAGCel,
Energial SA, Petrosiel SA - Unidn Transitoria de Empresas, fraen aparejadas para la Sociedad
la obtencion como permisionario de las areas de toda Ia documentacion, estudios, trabajos
técnicos y pozos perforados por ellas concretados, lo que representa un intangible no
cuantificable economicamente con certeza hasta el momento en que con éxito o sin el se
concluyan nuevos periodos exploratorios, pero si un aporte de alto valor al momento de
suscribir los futuros contratos para concretar actividades de busqueda de hidrocarburos
adicionales y complementarias de las ya realizadas

2) Las partes de Pampetrol SAPEM — Gregorio, Numo y Noel Werthein SAAGCel, Energial SA,
Petrosiel SA - Union Transitoria de Empresas, acordaron en reunién de Comité Operativo
celebrada con fecha enero de 2011, la disolucién de la misma al analizar los resultados
obtenidos en los trabajos realizados en el area del contrato y la falta de acuerdo para el
otorgamiento de una prorroga en las condiciones establecidas en el Acta de Directorio N° 97 de
PAMPETROL. Como consecuencia de ello se encomendé en funcion de lo establecido en el
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Articulo 24 del Contrato constitutivo , la realizacion de los tramites de liquidacion al operador de
la misma. Asimismo por el incumplimiento de la parie aportante a las obligaciones exploratorias
asumidas al momento de la suscripcién del contrato de Union, nacidé a partir de la fecha de
disolucion el derecho de la Sociedad al inmediato cobro de la garantia de ejecucion
establecida en el articulo 12 del Pliego del Concurso Publico N° 1,

por la suma de dolares Noventa y ocho mil setenta (U$S 98.070,00), que agregada a-la-parte no
percibida del resarcimiento por la garantia adicional constituida por imperio de Jéa @hdlcldnes
acordadas con fecha 9 de febrero de 2010, al ampliarse en 6 meses el plazoldé exp!c-rat:ﬁﬁn
original, por un valor de Délares Tescientos veinte mil (U$s 320.000,00), ge?&pérﬂn un crﬂdlta
liquido a favor de Pampetrol de Délares trescientos cincuenta £

y tres mil cuatrocientos setenta y cinco con treinta y un ctvos {U$S 353.475, 2{3},,5 percrblr de Ea;
Compania Aseguradora. Como la parte Aportante requiric efectuar pﬂpT’ﬁﬁlSI s.el-pago’ stn
intervencion de esta Ultima, se pacto la cancelacion de lo adeudado, en dnsﬁg:\uotas iguales y
consecutivas de Dolares Ciento setenta y cuatro mil novecientos ochenta y trescan mncuentary
cuatro centavos (U$S 174.983,54) con vencimiento antes de los dias 20 de Insf .e‘é“e&da aﬁem
y febrero de 2011, con mas un remanente no ingresado al 31 de Diciembre de 2010 de Délares
tres mil quinientos ocho con veinticuatro ctvos (U$S 3.508,24).
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